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HOSPODÁRSKA 

POLITIKA

Prednáška 11
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• HP predstavuje určitú sústavu 

poznatkov o fungovaní ekonomiky, na 

základe ktorých štát súborom 

opatrení pôsobí na vývoj 

hospodárskej a sociálnej sféry. 

• Zmyslom HP je zabezpečovanie, 

udržanie alebo rast blahobytu 

spoločnosti. 
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Hospodárska politika zahŕňa

:

• pojem hospodárenie – subjekty 

vykonávajú svoju činnosť racionálne 

a efektívne

• pojem politika – usporiadaná sústava 

činností a inštitúcií organizovaná za 

účelom koordinácie pri dosahovaní 

a uspokojovaní záujmov  a cieľov 

politických subjektov.
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•

HP vzniká

až 

so vznikom a 

existenciou subjektivity všetkých 

účastníkov reprodukčného procesu, 

vrátane štátu.
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Determinanty HP

(čo ovplyvňuje – determinuje HP)

• historický a kultúrny vývoj spoločnosti,

• geografické a demografické pomery 

(rozloha, poloha, počet obyvateľov a ich 

štruktúra)

• prírodné zdroje

• susedia a ich politický a ekonomický vplyv
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Nositelia HP:

• štát a jeho mocenské a vládne orgány a inštitúcie         

(parlament, vláda, centrálna banka, ministerstvá 

a iné orgány a inštitúcie)..

• záujmové skupiny, výskumné inštitúcie, expertné 

a poradenské organizácie, firmy a ich skupinové 

zastúpenia (parlamentné lobby), jednotlivý 

úradníci štátneho aparátu. 

• Vládne a mimovládne organizácie (nadácie, 

Transparency international)

• Medzinárodné organizácie  a nadnárodné orgány 

v rámci integračných zoskupení.
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Ciele HP

z časového hľadiska:

• krátkodobé

• strednodobé

• dlhodobé

Hlavné ciele HP

• ekonomický rast

• zamestnanosť

• cenová stabilita

• vyrovnaná platobná bilancia
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Hlavné ciele

Ekonomický rast

• znamená zvýšenie kapacít ekonomiky, 

ktoré sú potrebné pre rast výstupu 

pri plnom využití ostávajúcich 

kapacít. 
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Zamestnanosť

• ide o docielenie vysokej 

zamestnanosti alebo aspoň o udržanie 

zamestnanosti na takej úrovni, ktorá 

vytvára súťaživosť a aktivitu 

pracovnej sily. 
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Cenová stabilita

• vlády plne rešpektujú trhový pohyb 

ceny. Musia ale zabraňovať 

neočakávaným cenovým šokom a to 

tak, že ovplyvňujú podmienky trhu 

prostredníctvom nástrojov HP.
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Vyrovnaná platobná bilancia

• je výsledkom úspešnej realizácie 

pôsobenia ekonomiky na svetovom 

trhu a tým predpokladom stability 

meny.
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Magický štvoruholník

• Pri hodnotení účinnosti konkrétnej 

makroekonomickej HP a jej cieľov sa 

používajú tzv. magické n-uholníky, 

ktoré vznikajú kombináciou hlavných 

cieľov HP.
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V teórii magického štvoruholníka ide o 

vyhodnotenie účinnosti HP na báze štyroch 

kritérií, reprezentovaných štyrmi 

makroekonomickými ukazovateľmi:

• G – priemerné ročné tempo rastu HDP v %

• U - priemerná miera nezamestnanosti v %

• P – priemerné tempo inflácie v %

• B – podiel salda platobnej bilancie na HDP v 

%
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G – priemerné ročné tempo 

rastu HDP v %

U - priemerná miera 

nezamestnanosti v %

P – priemerné tempo inflácie v 

%

B – podiel salda platobnej 

bilancie na HDP v %
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• Celkovú úspešnosť stabilizačnej politiky vyjadruje 

veľkosť plochy 4-uholníka.Čím je plocha väčšia, tým je 

HP úspešnejšia.

• Dlhšie hroty poukazujú na úspešnosť politiky v danej 

oblasti.

• Lepšie výsledky v jednej oblasti sa dajú dosiahnuť len 

za cenu zhoršenia v inej oblasti.
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Vedľajšie ciele:

• Sociálne istoty

• Spravodlivé rozdelenie príjmov

• Vyrovnaný štátny rozpočet
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• V ekonomickej teórii sa rozlišujú dve 

sféry HP:

•

Mikroekonomická politika

Makroekonomická politika
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Čiastkové hospodárske politiky:

• Fiškálna (rozpočtová) politika

• Monetárna politika

• Zahranično – obchodná politika

• Menová politika

Nástroje HP
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Fiškálna (rozpočtová) politika 

• súbor nástrojov, ktorými vláda ovplyvňuje chod 

ekonomiky

• Predstavuje využívanie štátneho rozpočtu na 

makroekonomickú stabilizáciu

• Zahŕňa všetky opatrenia týkajúce sa štátneho 

rozpočtu a rozpočtov oblastných orgánov

• Realizuje ju vláda

Rozpočtová politika

• Využíva peňažné vzťahy

• Zameriava  sa na alokačnú a rozdeľovaciu funkciu 

štátneho rozpočtu

• Vykonávateľom je ministerstvo financií
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Štátny rozpočet

• centralizovaný fond peňažných 

prostriedkov.

• Vytvárajú ho, rozdeľujú a používajú vládne 

orgány

• je vládou používaný na sledovanie 

ekonomických a mimoekonomických cieľov

• je nástrojom regulácie ekonomického 

a sociálneho vývoja

• má povahu bilancie (účtu) – má svoju 

príjmovú a výdavkovú časť


____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Snímka 20


[image: image20.emf]20

Nástroje FP:

1. automatické (zabudované) stabilizátory

• progresívna daň z príjmov (na zmiernenie 

dôchodkovej nerovnosti, vyššie zdanenie 

dôchodkov bohatých ako chudobných)

• poistenie v nezamestnanosti

• subvencie k cenám poľnohospodárskych 

výrobkov (subvencie = peňažná výpomoc, ktorá 

slúži na udržanie nízkej ceny niektorých tovarov 

a služieb životne dôležitých pre obyvateľstvo)

• štátny výkup poľnohospodárskych prebytkov
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2. zámerné (diskrétne) opatrenia –

aplikácia týchto nástrojov si vyžaduje 

jednorazové rozhodnutia vlády alebo 

príslušného štátneho orgánu, týkajúce sa 

zmien v príjmovej alebo výdavkovej časti 

ŠR.

• zmeny daňových sadzieb

• zmeny rozsahu a štruktúry vládnych 

výdavkov (G)

• zmeny vo veľkosti položiek rozpočtových 

výdavkov
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Ciele FP:

• regulácia celkového dopytu a celkovej 

ponuky 



zabezpečiť zamestnanosť 

a cenovú stabilitu, podporiť 

ekonomický rast
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Typy FP:

•

expanzívna

•

reštriktívna
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Monetárna politika (peňažná 

a úverová politika štátu)

• predstavuje súbor rozhodnutí a nástrojov, 

ktorými centrálna banka v krajine reguluje 

množstvo peňazí v obehu a ich cenu 

(úrokovú mieru) r.

Predpokladom efektívneho fungovania MP je

• rozvinutý trh peňazí, kapitálu,

• úverový systém,

• existencia centrálnej banky.
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Ciele MP:

• stabilizovať ekonomiku pomocou cenovej 

stability a dostatočnej zamestnanosti

• zabezpečiť udržateľný ekonomický rast

• zabezpečiť pevnú pozíciu platobnej 

bilancie
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Priame nástroje

(administratívne) 

zamerané na 

• reguláciu investičnej činnosti 

• reguláciu spotrebiteľského úveru
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Nepriame nástroje (ekonomické, trhovo 

orientované)

• určovanie výšky diskontnej sadzby, za ktorú 

centrálna banka poskytuje úvery obchodným 

bankám

• určovanie minimálnej miery povinných rezerv pre 

obchodné banky v % 

• operácie na voľnom trhu – CB nakupuje obligácie, 

ktoré môže predávať alebo kupovať od 

obchodných bánk, podnikateľov alebo domácností

• Intervencie na devízových trhoch
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Typy monetárnej politiky:

• reštriktívna MP

• expanzívna MP
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Zahraničnoobchodná politika

• prostredníctvom nej sa reguluje 

pohyb tovarov, služieb a kapitálu cez 

hranice štátu

Hlavný cieľ ZP:

• dlhodobo vyrovnaná obchodná 

a platobná bilancia a optimálne 

menové kurzy
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• Podáva obraz o ekonomických 

transakciách medzi rezidentmi 

určitej krajiny a zvyškom sveta za 

určité obdobie.

• Platobná bilancia udáva celkový objem 

a štruktúru príjmov a výdavkov štátu 

do a zo zahraničia a saldo. 

Platobná bilancia
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Bežný účet

• Súčasťou platobnej bilancie je obchodná 

bilancia bežného účtu - zahŕňa len 

tovarové pohyby medzi danou krajinou a 

zahraničím.

• Nerovnováha sa môže prejaviť buď ako 

deficit (platby do zahraničia predstihujú 

príjmy zo zahraničných operácií), alebo 

prebytku (príjmy sú vyššie ako platby).
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Kapitálový účet

• kapitálové transfery
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Finančný účet

• vyjadruje vývoj pohľadávok a 

záväzkov rezidentov danej ekonomiky 

voči zahraničiu.
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Nástroje ZP:

Priame nástroje (administratívne)

• clo, kvóty, tarify a vývozné subvencie, 

alebo tzv. neviditeľné prekážky dovozu 

(prísne zdravotné prekážky dovozu 

potravín, požadovanie technických 

certifikátov)

Nepriame nástroje (trhovo orientované)

• intervencie na devízových trhoch

• opatrenia monetárnej a fiškálnej politiky, 

ktoré majú vplyv na rovnováhu platobnej 

bilancie
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Dôchodková politika

• cieľom je ovplyvňovať dôchodky 

jednotlivých ekonomických subjektov 

(firmy, korporácie, domácnosti)

• dôchodkovou politikou štát pôsobí na 

ceny výrobných faktorov (mzda, 

renta, zisk), aj na ceny spotrebných 

tovarov a služieb
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Nástroje DP:

1. priama administratívna kontrola 

cien a miezd

tým, že:

• určí minimálne mzdy, max. ceny

• určí ich maximálne možné prírastky 

v určitom období,

• priamo zmrazí rast cien a miezd 

(cenové alebo mzdové moratórium)
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2. nepriamym spôsobom

prostredníctvom tzv. 

sociálneho 

partnerstva

, t.j. uzatvorením 

tripartitných dohôd (štát –

zamestnávatelia – zamestnanci 

(odbory)). V týchto dohodách sa 

určia základné pravidlá dôchodkovej 

politiky.
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Súčasťou DP je aj CENOVÁ POLITIKA

• je zameraná na usmerňovanie a realizáciu 

cenových nástrojov.

• Reguláciou cien sa rozumie stanovenie 

alebo priame usmerňovanie výšky cien 

cenovými orgánmi a miestnymi orgánmi.
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16



V ekonomickej teórii sa rozlišujú dve sféry HP:

Mikroekonomická politika Makroekonomická politika
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Mikroekonomická politika - zameraná na dosiahnutie vyššej efektívnosti pri alokácii zdrojov (regionálna politika, politika hospodárskej súťaže)

Makroekonomická politika - usilujúca o plnšie využívanie zdrojov. Je zameraná na zabezpečenie rastúceho trendu potenciálneho produktu a zachovanie  rastúceho trendu tohto pohybu. Makroekonomická politika pôsobí najmä v oblasti makroekonomickej rovnováhy (ovplyvňovanie AD a AS) a efektívnosti využitia zdrojov spoločnosti ako aj ekonomického rastu, čo závisí od formulácie a uskutočňovania vládneho programu. Mae politika = stabilizačná ppolitika. Je to HP štátu (vlády) pri zabezpečovaní základných ekonomických cieľov spoločnosti.

Makroekonomická politika je vo všeobecnosti zameraná nielen na zabezpečenie rastúceho trendu potenciálneho produktu, ale najmä na zachovanie relatívnej stability tohto pohybu = stabilizačná politika.
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Hlavné ciele

Ekonomický rast 

znamená zvýšenie kapacít ekonomiky, ktoré sú potrebné pre rast výstupu pri plnom využití ostávajúcich kapacít. 
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ER predstavuje také zmeny v hospodárení, ktoré sa prejavujú v prírastku základných makroekonomických veličín v čase. V krátkom období rastie

HDP, v dlhom období ide o rast potenciálneho produktu v podmienkach prirodzenej miery nezamestnanosti a v podmienkach stabilnej cenovej

Hladiny. ER predstavuje zvyšovanie produkčnej kapacity danej ekonomiky v čase. Zdroj – rast produktivity prace.





Hiavné ciele
Ekonomicky rast

+ znamend zvjSenie kapacit ekonomiky.

ktoré st potrebné pre rast jstupu
pri plnom w3 ostdvadeich
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HP vzniká až so vznikom a existenciou subjektivity všetkých účastníkov reprodukčného procesu, vrátane štátu. 

















































































4

HP vzniká až so vznikom a existenciou subjektivity všetkých účastníkov reprodukčného procesu, vrátane štátu. (Ak sa subjektivita viaže iba  neštátnych účastníkov reprodukčného procesu a štát stojí mimo ekonomiku, nezasahuje - HP nevzniká. Naopak - všetka subjektivita je v rukách štátu  realizácia jeho záujmov je direktívnym príkazom podriadeným, nesamostatným subjektom.
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HP predstavuje určitú sústavu poznatkov o fungovaní ekonomiky, na základe ktorých štát súborom opatrení pôsobí na vývoj hospodárskej a sociálnej sféry. 

Zmyslom HP je zabezpečovanie, udržanie alebo rast blahobytu spoločnosti. 
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HP = všetky opatrenia štátu (verejnej moci) v určitom období, ktoré majú ovplyvňovať hospodársky život krajiny. 

Hospodárska politika je označenie pre štátne zásahy (zásady štátnych inštitúcií) do hospodárstva. Je charakterizovaná určitou hierarchiou sledovaných cieľov a voľbou nástrojov na dosiahnutie týchto cieľov.

Hospodárska politika štátu – vlády vychádza jednak z ekonomickej teórie, a jednak zo záujmu voličov. Každá vláda musí vytvoriť určitý rámec, zákony, záväzné pravidlá pre konanie subjektov, a tak vytvoriť zdravé konkurenčné miesto.

Vzťah medzi HP a ekonomickou teóriou nie je bezprostredný. V HP vystupuje množstvo veľmi pragmatických aspektov a prejavuje sa veľa politických faktorov. Teoretické koncepcie určujú hospodárskej politike len rámcovú orientáciu. Teoretickým základom HP po druhej svetovej vojne bolo keynesovstvo, resp. neokeynesovstvo. Od začiatku 70.tych rokokov až 80.te roky ovplyvňoval HP neokonzervatívny prúd modernej ekonómie.

Hospodárska politika predstavuje komplex ekonomických (hospodárskych) opatrení a rozhodovacích procesov, ekonomických nástrojov, prostredníctvom ktorých možno pôsobiť na makroekonomickú i mikroekonomickú oblasť národného hospodárstva.
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HOSPODÁRSKA POLITIKA

Prednáška 11
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Od 30 rokov 20 storočia pozorujeme rôzne typy zlyhania trhového mechanizmu (pokles ekonomickej aktivity, rast nezamestnanosti)  nie je možné nechať vývoj hospodárstva len na pôsobenie spontánnych trhových síl  zásahy vlády 

Druhá strana: ani zásahy vlády nie sú bezproblémové (vyplýva to z vývoja v trhových ekonomikách po druhej svetovej vojne)  zlyhania vlády (rast inflácie, zvyšovanie byrokracie).
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Hospodárska politika zahŕňa:

pojem hospodárenie – subjekty vykonávajú svoju činnosť racionálne a efektívne 

pojem politika – usporiadaná sústava činností a inštitúcií organizovaná za účelom koordinácie pri dosahovaní a uspokojovaní záujmov  a cieľov politických subjektov. 
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Hospodérzka polifika zahfia:

* pojem hospodarenic - subjekty
ylanévaj svoju cimost” ractndine

efeldime

pojem poltik - sporiadané sistava

Eimostt a sttt organizovand 22

Gelom ordinacie pri desahovert

@ uspolajovand zdujmov a cielov
poltickjch subjelov
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Nositelia HP:

 štát a jeho mocenské a vládne orgány a inštitúcie         (parlament, vláda, centrálna banka, ministerstvá a iné orgány a inštitúcie)..

záujmové skupiny, výskumné inštitúcie, expertné a poradenské organizácie, firmy a ich skupinové zastúpenia (parlamentné lobby), jednotlivý úradníci štátneho aparátu. 

Vládne a mimovládne organizácie (nadácie, Transparency international)

Medzinárodné organizácie  a nadnárodné orgány v rámci integračných zoskupení.
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Determinanty HP
(čo ovplyvňuje – determinuje HP)

historický a kultúrny vývoj spoločnosti,

geografické a demografické pomery (rozloha, poloha, počet obyvateľov a ich štruktúra)

prírodné zdroje

susedia a ich politický a ekonomický vplyv



















































































Determinanty HP
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* histaricky altirny vivo sploGrsti,

+ geoqrafické o demacrofické pomery
oo, elohe, poter oyvaretor e ich
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Ciele HP

z časového hľadiska:

krátkodobé

strednodobé

dlhodobé

Hlavné ciele HP

ekonomický rast

zamestnanosť

cenová stabilita

vyrovnaná platobná bilancia
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Ciele HP z časového hľadiska:

krátkodobé (dni, týždne, mesiace – do 1 roka)

strednodobé (1 – 5 rokov)

dlhodobé (5 – 20 rokov)



Hlavné ciele HP

udržateľný ekonomický rast

vysoká zamestnanosť

cenová stabilita

vyrovnaná platobná bilancia (rovnováha bežného účtu platobnej bilancie)







Ciele HP

2Esouého hlcdiske
+ beéthodobé

+ strodnodobi

+ dihodobé

Hicuné ciele HP.

 elanomicky rast

+ Zamestmancst

+ cenovd stabilita

+ vyrovnand platobng bilancia
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Magický štvoruholník

Pri hodnotení účinnosti konkrétnej makroekonomickej HP a jej cieľov sa používajú tzv. magické n-uholníky, ktoré vznikajú kombináciou hlavných cieľov HP.
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Makroekonomická dynamická stabilita sa chápe ako rovnováha medzi agregátnym dopytom a ponukou pri súčasnej stabilite cenovej hladiny, vysokom stupni zamestnanosti, zahraničnej ekonomickej rovnováhe a primeranom udržiavanom ekonomickom raste. Tieto ciele sú v určitej miere protikladné, a teda optimálne realizovanie celého súboru cieľov je veľmi ťažké, ak nie nemožné. Nicolas Kaldor, 1971 pre potreby OSN  magicky stvoruholnik.





Magicky Stvoruholnik

+ pri hodnotenf dinnosti konkréfne]
makrockonomicke] HP a jej cielov sa
pouzivajd 2v. magické n-uholniky.
ktoré vanikajd kombindciou Hlawnjch
cielov 1.
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Cenová stabilita 

vlády plne rešpektujú trhový pohyb ceny. Musia ale zabraňovať neočakávaným cenovým šokom a to tak, že ovplyvňujú podmienky trhu prostredníctvom nástrojov HP.
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Vláda sa usiluje o minimálny rast cenovej hladiny a snaží sa zabrániť cenovým šokom. 





Cenové stabilita

+ viddy pine respektujd frhovy pohyb
ceny. Musia ale zabrafova
neoGakdvanym cenovjm okom a'to
tak. 7e ovplyviujd podmienky trhu
prostrednictvom ndstrojov HP.
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Zamestnanosť 

ide o docielenie vysokej zamestnanosti alebo aspoň o udržanie zamestnanosti na takej úrovni, ktorá vytvára súťaživosť a aktivitu pracovnej sily. 
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Dosiahnutie plnej zamestnanosti neznamená 100% zamestnanosť, ale nezamestnanosť na úrovni prirodzenej miery nezamestnanosti.

Prirodzená miera nezamestnanosti je taká miera, pri ktorej sú trhy práce a výrobkov v rovnováhe, t.zn. že predstavuje takú úroveň dobrovoľnej nezamestnanosti, pri ktorej sú sily pôsobiace na rast a pokles cenovej a mzdovej inflácie v rovnováhe.

 Inflácia je stabilná

 predstavuje najvyššiu dosiahnuteľnú úroveň zamestnanosti a  zodpovedá potenciálnemu produktu.

 Nerovná sa nule

 je spojená s procesom inflácie – predstavuje najnižšiu mieru nezamestnanosti, ktorú krajina môže dosiahnuť bez zrýchlenia inflácie.









Zamestnanost
ide o docielenie vysokej
Zamestnanosti alebo aspoii o udranie
zamestnanosti na toke] drowi, kiord.
Whvira sifazivost  akfivitu
pracovne] sily.
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Vyrovnaná platobná bilancia 

je výsledkom úspešnej realizácie pôsobenia ekonomiky na svetovom trhu a tým predpokladom stability meny.
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Rovnováha platobnej bilancie a stabilita menových kurzov.





Vyromané platobnd bilancia
+ je vsledkom dspene; realizicie
pésabenia ckonomiky na svefovom

trhu a fym predpokladom stability
meny.
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G – priemerné ročné tempo rastu HDP v %

U - priemerná miera nezamestnanosti v %

P – priemerné tempo inflácie v %

B – podiel salda platobnej bilancie na HDP v %
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       t=1

       t=2

Celkovú úspešnosť stabilizačnej politiky vyjadruje veľkosť plochy 4-uholníka.Čím je plocha väčšia, tým je HP úspešnejšia.

Dlhšie hroty poukazujú na úspešnosť politiky v danej oblasti.

 Lepšie výsledky v jednej oblasti sa dajú dosiahnuť len za cenu zhoršenia v inej oblasti.
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V ideálnej podobe by mal štvoruholník tvar štvorca. Forma štvoruholníka vznikne, keď na pretínajúcu sa horizontálnu a vertikálnu os nanesieme na príslušnú stupnicu body vyjadrujúce jeden z cieľov HP a tieto body spojíme. Takto vznikne štvoruholník, ktorého tvar a plocha sú špecifické pre každú sledovanú krajinu a obdobie (rok).
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V teórii magického štvoruholníka ide o vyhodnotenie účinnosti HP na báze štyroch kritérií, reprezentovaných štyrmi makroekonomickými ukazovateľmi:



G – priemerné ročné tempo rastu HDP v %

U - priemerná miera nezamestnanosti v %

P – priemerné tempo inflácie v %

B – podiel salda platobnej bilancie na HDP v %



















































































V tedrii magického Stvorshaiiaice o
st Emat 7 b yrch
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+ 6 prismerné rofné tempo rastu HOP v %

+ U- priemernémiera nezamestranosti v %

+ P priemerné tempo inflécie %

+ B~ podiel selda pltobre, bilarcie na HDP v
%
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Vedľajšie ciele:

Sociálne istoty

Spravodlivé rozdelenie príjmov

Vyrovnaný štátny rozpočet
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HP zamerané na stabilizáciu ekonomiky sleduje aj ďalšie významné ciele napr. ...

V niektorých vyspelých trhových ekonomikách sú ciele HP krátkodobo alebo dlhodobo legislatívne určené (Nemecko: stabilizačný zákon platný vždy 1 rok, Francúzsko: strednodobý štvorročný plán.

V niektorých krajinách sa zvyšuje aj počet cieľov HP (Nemecko: 7 cieľov HP v dôsledku snahy preniesť ťažisko od kvantitatívneho ku kvalitatívnemu rastu hospodárstva)





Vedrafeie ciele:

+ Socidine istoty

+ Spravodivé rozdelenie prijmov
+ Vyrownan§ Etdny rozpoget
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Monetárna politika (peňažná a úverová politika štátu)

predstavuje súbor rozhodnutí a nástrojov, ktorými centrálna banka v krajine reguluje množstvo peňazí v obehu a ich cenu (úrokovú mieru) r.

Predpokladom efektívneho fungovania MP je

rozvinutý trh peňazí, kapitálu,

úverový systém,

existencia centrálnej banky.
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MP predstavuje takú formu HP, ktorá je zameraná na kontrolu množstva peňazí v obehu a úrokovej miery s cieľom ovplyvňovať hlavné makroekonomické veličiny.



Základnými východiskovými determinantami MP sú:

úloha peňazí v ekonomike a pri rozhodovaní ekonomických subjektov

postavenie centrálnej banky

existujúca štruktúra bankového systému

rozsah a intenzita platobného styku so zahraničím a systém menového kurzu



Podľa zakladajúcej zmluvy Európskeho Spoločenstva, Článok 105 (1) primárnym cieľom Eurosystému a jeho jednotnej menovej politiky je udržiavanie cenovej stability. Eurosystém zároveň podporuje celkové hospodárske politiky Spoločenstva so zámerom prispieť k dosiahnutiu ostatných cieľov Spoločenstva ako "vysoká úroveň zamestnanosti" a "udržateľný a neinflačný rast". Zmluva uvádza jasnú hierarchiu cieľov Eurosystému a označuje kľúčový význam cenovej stability. Zabezpečenie cenovej stability predstavuje najdôležitejší príspevok menovej politiky k dosiahnutiu vhodného ekonomického prostredia a vysokej úrovne zamestnanosti.

Uvedené ustanovenia Zmluvy odrážajú široký konsenzus, že výhody cenovej stability sú podstatné. Udržiavanie stabilných cien na trvalej báze je kľúčová podmienka pre rast hospodárskeho blahobytu a ekonomického potenciálu. Prirodzenou úlohou menovej politiky v ekonomike je  udržiavanie cenovej stability, menová politika môže ovplyvňovať reálny vývoj len v krátkodobom horizonte, ale skutočne môže ovplyvňovať len cenovú úroveň v ekonomike.

Kvantitatívna definícia cenovej stability: Rada Guvernérov ECB definovala cenovú stabilitu ako "medziročný rast harmonizovaného indexu spotrebiteľských cien (HICP) eurozóny nižší ako 2%. Cenová stabilita je udržiavaná v strednodobom horizonte". Inými slovami ECB definuje cenovú stabilitu ako infláciu pod ale blízko úrovne 2%.
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Nástroje FP:

automatické (zabudované) stabilizátory

progresívna daň z príjmov (na zmiernenie dôchodkovej nerovnosti, vyššie zdanenie dôchodkov bohatých ako chudobných)

poistenie v nezamestnanosti

subvencie k cenám poľnohospodárskych výrobkov (subvencie = peňažná výpomoc, ktorá slúži na udržanie nízkej ceny niektorých tovarov a služieb životne dôležitých pre obyvateľstvo)

štátny výkup poľnohospodárskych prebytkov
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Vývoj ekonomiky možno ovplyvňovať prostredníctvom zmien v štruktúre a rozsahu rozpočtových príjmov a výdavkov. Tie sa určujú na základe pravidiel, ktoré prijal príslušný štátny orgán.

Nástroje FP:

zabudované stabilizátory,

zámerné diskrétne opatrenia



Zabudované stabilizátory

po prijatí pôsobia v ekonomike automaticky a nevyžadujú ďalšie rozhodnutia príslušných štátnych orgánov.

ich úlohou je pôsobiť ako proticyklické regulátory.



progresívna daň z príjmov – progresívna daňová sadzba sa zvyšuje postupne s rastom základu dane. V období cyklickej expanzie rastú dôchodky, zvyšuje sa daň a v dôsledku toho rastú aj príjmy do ŠR. DI rastie pomalšie, a tým sa brzdí rast spotrebiteľského dopytu.

poistenie v nezamestnanosti – funguje tým istým spôsobom: v čase cyklickej expanzie rastie zamestnanosť a zvyšujú sa platby na poistenie v nezamestnanosti.

subvencie k cenám poľnohospodárskych výrobkov  a štátny výkup poľnohospodárskych prebytkov klesá, lebo v čase expanzie ceny aj dopyt rastú.



Progresívnosť zdanenia a progresívnosť v platbách na poistenie v nezamestnanosti spôsobujú, že dane a platby rasú rýchlejšie ako dôchodky.

V recesii tento systém pôsobí opačne. Tým, že rastie nezamestnanosť, klesajú dôchodky, ceny poľnohospodárskych produktov, znižujú sa dane, platby na poistenie v nezamestnanosti. Súčasne rastú podpory v nezamestnanosti a subvencie k cenám poľnohospodárskych produktov  pokles príjmov do ŠR.





Néstroje FP:
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Fiškálna (rozpočtová) politika 

súbor nástrojov, ktorými vláda ovplyvňuje chod ekonomiky

Predstavuje využívanie štátneho rozpočtu na makroekonomickú stabilizáciu

Zahŕňa všetky opatrenia týkajúce sa štátneho rozpočtu a rozpočtov oblastných orgánov

Realizuje ju vláda

Rozpočtová politika

Využíva peňažné vzťahy

Zameriava  sa na alokačnú a rozdeľovaciu funkciu štátneho rozpočtu

Vykonávateľom je ministerstvo financií
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Fiškálna politika (v užšom chápaní sa nazýva aj rozpočtová politika) – využíva nástroje súvisiace so štátnym rozpočtom (výdavky a dane).

FP je využívanie ŠR – verejných financií – na rôznych úrovniach (od vládnej až po miestnu úroveň) na makroekonomickú stabilizáciu

Napriek veľmi úzkemu vzťahu medzi fiškálnou politikou a štátnym rozpočtom, ekonomická teória rozlišuje rozpočtovú a fiškálnu politiku.

Rozpočtová politika sa ako ekonomická kategória začala používať v súvislosti so vznikom štátneho rozpočtu.

Fiškálna politika vznikla neskôr, v súvislosti s aktívnymi zásahmi štátneho rozpočtu do ekonomiky.

Vykonávateľom rozpočtovej politiky je ministerstvo financií, ktoré je zodpovedné za prípravu ŠR, ale schvaľuje ho vláda a parlament.

Fiškálnu politiku realizuje vláda.

V ekonomickom chápaní obidve politiky rozlišujeme, lebo rozpočtová politika obsahuje všetky opatrenia, ktoré sa týkajú ŠR a rozpočtov regionálneho charakteru. Určovaním výšky a druhov príjmov a výdavkov ŠR možno sledovať alokačné, distribučné aj stabilizačné ciele.

Medzi FP a RP existuje veľa odlišností, ktoré existujú len v ich teoretickom chápaní, v praxi sa tieto odlišnosti hľadajú veľmi ťažko.





FiZkélna (rozpo&tové) politika
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Čiastkové hospodárske politiky:

Fiškálna (rozpočtová) politika

Monetárna politika

Zahranično – obchodná politika

Menová politika

Nástroje HP
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Pri voľbe nástrojov HP sa jednak prihliada na požiadavky hospodárskej praxe, ale tiež sa zohľadňujú teoretické predstavy štátu o tom, ktoré makroekonomické veličiny má záujem ovplyvňovať a čo je príčinou týchto zmien.

Prvoradým záujmom štátu je eliminácia nezamestnanosti a inflácie. Faktory, ktoré ovplyvňujú úroveň zamestnanosti a cenovej hladiny sú : celkové výdavky domácností a verejného sektora, celkové množstvo peňazí v obehu, úrokové  sadzby, celkový nominálny dôchodok, saldo platobnej bilancie a menový kurz. Uvedené faktory sa navzájom ovplyvňujú. 

Štát zasahuje do hospodárskeho života prostredníctvom nástrojov usporiadaných do systémových skupín, ktoré označujeme ako čiastkové hospodárske politiky. Jednotlivé čiastkové HP sa odlišujú tým, ktoré faktory ovplyvňujú a aké konkrétne nástroje na to využívajú. 







Néstroje HP
Ciastkové hospodarske. polfiky:
+ Figkdlna (rozpot fovd) polifika
+ Monetdrma polifika

+ Zahranicno - obehodnd polifika
+ Menovd polifika
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Štátny rozpočet 

centralizovaný fond peňažných prostriedkov.

Vytvárajú ho, rozdeľujú a používajú vládne orgány

je vládou používaný na sledovanie ekonomických a mimoekonomických cieľov

je nástrojom regulácie ekonomického a sociálneho vývoja

má povahu bilancie (účtu) – má svoju príjmovú a výdavkovú časť
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ŠR, resp. verejné financie, sa využíva na makroekonomickú stabilizáciu. Štát pomocou systému nástrojov zasahuje do ekonomiky tým, že prostredníctvom príjmov a výdavkov ŠR ovplyvňuje AD a AS.

ŠR je toková veličina. V priebehu rozpočtového obdobia sa plnia príjmy a súčasne sa postupne financujú potreby prostredníctvom výdavkov.

Prijmy SR – dane

Vydavky SR – udrziavanie statnej spravy, armady, policie, financovanie skolstva, zdravotnictva, vedy, vyskumu, = transferne platby + platby za T a sluzby





Stétny rozpotet

+ centralzmany ford perinioh
Prostricdugy o peneImer

+ Cyidreliiho. roxdetud o posiveji vddre
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Ciele FP:

regulácia celkového dopytu a celkovej ponuky  zabezpečiť zamestnanosť a cenovú stabilitu, podporiť ekonomický rast
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Realizácia fiškálnej politiky je procesom stanovovania dani, ktoré sú najvýznamnejšou položkou príjmovej časti rozpočtu a určovaním výdavkov. Tlmením cyklických výkyvov fiškálna politika sleduje ciel: podporu ekonomického rastu, zamestnanosť a cenovú stabilitu. 





ciele FP:
regulécia celkového dopytu a celkove]
ponuky = zabezpeé f zamestnanost-
acenowd stabilitu, podporit
ekonomicky rast
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zámerné (diskrétne) opatrenia – aplikácia týchto nástrojov si vyžaduje jednorazové rozhodnutia vlády alebo príslušného štátneho orgánu, týkajúce sa zmien v príjmovej alebo výdavkovej časti ŠR.

zmeny daňových sadzieb

zmeny rozsahu a štruktúry vládnych výdavkov (G)

zmeny vo veľkosti položiek rozpočtových výdavkov

















































































21

Tieto zmeny majú vplyv na agregátny dopyt a ponuku a v konečnom dôsledku vyvolajú zmenu vo veľkosti reálneho produktu. 



(Základná sadzba DPH sa zvýši z 19% na 20%. Zvýšenie základnej sadzby má iba prechodný charakter a 19%-ná sadzba by sa mala opätovne zaviesť v kalendárnom roku nasledujúcom po kalendárnom roku, v ktorom schodok verejnej správy SR klesne pod 3%.)
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Typy FP:

expanzívna

reštriktívna
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FP môže podporovať, alebo obmedzovať rast AD. Podľa toho rozlišujeme:

expanzívnu FP,

reštriktívnu FP.



Expanzívna FP 

podporuje rast AD

Znížením daní sa zvýši DI, zvýšia sa  výdavky na spotrebu  spotrebné výdavky sú súčasťou AD, čo vyvolá jeho rast.

Pokles daní sa prejaví aj na strane AS. Ak sa znížia vysoké dane, vláda motivuje k podnikaniu a zvýši sa AS.



Fiškálnou expanziou sa sleduje zvýšenie AD, čo možno dosiahnuť priamo zvýšením vládnych výdavkov na nákup tovarov a služieb a investičných výdavkov a nepriamo zvýšením súkromnej spotreby vplyvom zníženia daní. Jednoduchšie je zvýšenie vládnych výdavkov, lebo závisí len od rozhodnutia vlády.

Zvýšenie súkromnej spotreby v dôsledku zníženia daní závisí od súkromného sklonu k spotrebe.

Pri rozhodovaní o vhodnom type fiškálnej expanzie je potrebné brať do úvahy celkovú ekonomickú situáciu, váhu jednotlivých súčastí AD, ale aj súvisiace makroekonomické a mikroekonomické účinky fiškálnych opatrení z krátkodobého aj z dlhodobého hľadiska.



Reštriktívna FP

spočíva v obmedzovaní vládnych výdavkov a vo zvyšovaní daňového zaťaženia. Krátkodobé účinky reštriktívnej FP:

Zníženie reálneho produktu a zamestnanosti, ak sú v ekonomike nedostatočne využívané výrobné zdroje.

Pokles cenovej hladiny, za predpokladu nemennosti AS

V prípade poklesu AS môže byť pokles produktu sprevádzaný rastom cenovej hladiny.



Účinky dlhodobej reštriktívnej politiky:

Nárast súkromných investícií, ktoré na strane AD nahrádzajú znížené vládne výdavky na nákup tovarov a služieb – úroveň reálneho produktu a zamestnanosť sa nemenia

Pokles cenovej hladiny

Pokles nominálnej a reálnej úrokovej sadzby



Vstupom SR do EU je potrebné FP koordinovať na nadnárodnej úrovni.
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Typy monetárnej politiky:

reštriktívna MP

expanzívna MP
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Keď sa ekonomika vyvíja uspokojivo, môže CB rozhodnúť, že ponechá ponuku peňazí a úrokové sadzby na ich doterajšej úrovni.

Ak ale existujúce prostredie podnecuje infláciu, môže sa rozhodnúť pre sprísnenie MP.  reštriktívna MP: politika ťažko dostupných peňazí – prostredníctvom predaja štátnych dlhopisov na voľnom trhu, zvyšovaním úrokových sadzieb centrálnej banky alebo zvyšovaním miery povinných rezerv CB vyvolá rast úrokových mier, resp. zníženie peňažnej zásoby.



Expanzína MP: Ak ekonomike hrozí recesia, CB môže do ekonomiky vtlačiť ďalšie peňažné zdroje. Zvýši sa tak ponuka peňazí a znížia sa úrokové sadzby. Ekonomické subjekty budú viac investovať, spotrebovávať – zvýši sa AD, začne rásť HDP, zamestnanosť, aj čistý export, čo vyvolá zlepšenie pozície platobnej bilancie.





Typy monetdmej politiky:
+ resriktima MP
+ expanzima MP
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Priame nástroje (administratívne) zamerané na 

reguláciu investičnej činnosti 

reguláciu spotrebiteľského úveru
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Centrálne banky vo väčšine vyspelých ekonomík využívajú pri svojej činnosti nepriame nástroje.

Priame – direktívne nástroje sa používajú len vo výnimočných situáciách (napr. pri menových krízach, vojnových stavoch a pod.):

Regulácia investičnej činnosti – CB presne určuje komerčným bankám úverové limity a ďalšie podmienky, za ktorých môžu poskytovať podnikateľským subjektom úvery.

Regulácia spotrebného úveru – CB vymedzuje limity a podmienky poskytovania spotrebiteľských úverov.

Nástroje menovej politiky

Rámec menovej politiky Eurosystému je formulovaný tak, aby sa zabezpečila účasť širokého okruhu zmluvných strán. Zmluvná strana môže využiť automatické operácie Eurosystému a operácie na voľnom trhu, založené na štandardných tendroch, iba prostredníctvom NCB štátu, v ktorom má sídlo. Pre uskutočnenie ostatných operácií na voľnom trhu si môže NCB vybrať spomedzi všeobecne akceptovateľných zmluvných strán užší okruh protistrán.

Operácie na voľnom trhu

Operácie na voľnom trhu zohrávajú dôležitú úlohu v menovej politike Eurosystému pri riadení úrokových sadzieb, riadení likvidity na trhu a signalizovaní zámerov menovej politiky. Eurosystém má k dispozícii päť typov obchodov na uskutočňovanie operácií na voľnom trhu. Najdôležitejším typom sú reverzné obchody. Eurosystém môže využívať aj priame obchody, emisiu dlhových certifikátov, devízové swapy a prijímanie termínovaných vkladov. Operácie na voľnom trhu iniciuje ECB, ktorá tiež rozhoduje o type obchodu, ktorý sa má použiť, ako aj o zásadách a podmienkach na jeho vykonanie. Môžu sa realizovať formou štandardných tendrov, rýchlych tendrov alebo bilaterálnych transakcií. 





Priame néstroje (admiristratine)

+ reguldciu investizne] innosti
+ reguldciu spotrebitelského dveru
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Ciele MP:

stabilizovať ekonomiku pomocou cenovej stability a dostatočnej zamestnanosti

zabezpečiť udržateľný ekonomický rast

zabezpečiť pevnú pozíciu platobnej bilancie
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Hlavným subjektom MP je centrálna banka, ktorá má k dispozícii nástroje na uskutočňovanie základných ekonomických cieľov.

Dosiahnutie všetkých týchto cieľov súčasne je ťažké, lebo sú často konfliktné.

Cenová stabilita a vylepšenie pozície platobnej bilancie môže vyžadovať vyššie úrokové sadzby a obmedzenie úveru. To však súčasne vedie k tendencii zvyšovanie nezamestnanosti a spomaľovaniu ekonomického rastu.







Ciele WP

+ stebilizovet shoromik pomosou cerove]
Stebilitys dostetodne] zamestranosti

+ asbezpecit uiristelny ekoromicky rest

* mbegestt pu s el
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Nepriame nástroje (ekonomické, trhovo orientované)

určovanie výšky diskontnej sadzby, za ktorú centrálna banka poskytuje úvery obchodným bankám

určovanie minimálnej miery povinných rezerv pre obchodné banky v % 

operácie na voľnom trhu – CB nakupuje obligácie, ktoré môže predávať alebo kupovať od obchodných bánk, podnikateľov alebo domácností

Intervencie na devízových trhoch
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Prostredníctvom nepriamych (trhových) nástrojov MP, CB ovplyvňuje bankové zdroje, ponuku peňazí a úrokové sadzby.



Sprostredkujúce ciele dosahuje CB pomocou operatívnych cieľov, ktorými sleduje rovnováhu na peňažnom trhu:

ochrana národného finančného systému

kontrola inflácie



Príklad:

Ak ekonomike hrozí rast cenovej hladiny, CB môže túto situáciu riešiť napr. predajom vládnych dlhopisov komerčným bankám. Tým sa takto znižujú bankové rezervy a obmedzujú sa ich úverové možnosti. Znižuje sa peňažná (menová) báza (túto tvoria bankové rezervy povinné aj dobrovoľné a hotovostné obeživo u nebankových subjektov) a vzniká tlak na rast úrokových mier.

Ak ekonomické subjekty zistia, že úver je ťažšie dostupný a jeho získanie je drahšie, pravdepodobne obmedzia úvery aj výdavky na kapitál, spotrebné S a S doma aj v zahraničí. Výsledkom bude zníženie miery rastu ekonomiky a aj zníženie inflačných tlakov. Na druhej strane to ale povedie k rastu nezamestnanosti.



CB môže uskutočňovať zmeny v domácich úrokových sadzbách vo vzťahu k zahraničným úrokovým sadzbám, čo ovplyvňuje výmenné pomery na svetových trhoch medzi domácou menou a zahraničnými menami.





Neprane néstoje (coromické, oo
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Kapitálový účet

kapitálové transfery
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Zachytáva kapitálové transfery (odpustenie pohľadávok, prevod akcií, odpustenie dlhov). Patria sem aj prevody nevýrobných finančných hmotných aktív a nehmotných aktív, ako patenty, autorské práva. 





Kepitdlovy déet \

+ kapitdlové transfery

& )
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Podáva obraz o ekonomických transakciách medzi rezidentmi určitej krajiny a zvyškom sveta za určité obdobie.

Platobná bilancia udáva celkový objem a štruktúru príjmov a výdavkov štátu do a zo zahraničia a saldo. 



Platobná bilancia
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Platobná bilancia je súhrnným výkazom transakcii obyvateľov a inštitúcii sídliacich v domácej ekonomike so zvyškom sveta počas určitého obdobia, v ktorom sa zachytáva medzinárodný pohyb tovarov, služieb, pohľadávok a záväzkov. Tento výkaz sa zvyčajné vedie v domácej mene, obvykle za rok, štvrťrok alebo mesiac. 

( saldo = zostatok na účte, zahraničný obchod saldo = rozdiel medzi vývozom a dovozom tovarov a služieb v hodnotovom vyjadrení,

vývoz  dovoz = aktívne saldo,  

dovoz  vývoz = pasívne saldo) 









Platobnd bilancia

+ poddva obraz o ekonomickjch
transakeidch medzi rezidentmi
urite] krajiny a zwikom sveta za
uréite obdobie.

+ Platobnd bilancia uddva celkovy objem
atruktiru prijmov a vidavkov Ztdtu
doa 20 zahranicia a saldo.
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Zahraničnoobchodná politika

prostredníctvom nej sa reguluje pohyb tovarov, služieb a kapitálu cez hranice štátu

Hlavný cieľ ZP:

dlhodobo vyrovnaná obchodná a platobná bilancia a optimálne menové kurzy
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Vzťahy medzi domácou ekonomikou a zahraničnými ekonomikami sa realizujú prostredníctvom:

nákupu a predaja tovarov a služieb na svetových trhoch

nákupu a predaja aktív na svetových finančných trhoch

medzinárodného pohybu pracovných síl





Zahraninoobchodnd politika

+ prostredfciom ne za regul
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Bežný účet

Súčasťou platobnej bilancie je obchodná bilancia bežného účtu - zahŕňa len tovarové pohyby medzi danou krajinou a zahraničím.

Nerovnováha sa môže prejaviť buď ako deficit (platby do zahraničia predstihujú príjmy zo zahraničných operácií), alebo prebytku (príjmy sú vyššie ako platby).
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Platobná bilancia sa skladá z troch účtov:

bežný účet 

finančný účet

kapitálový účet



Bežný účet  - zachytáva obchod s tovarmi a službami a transferové platby

Vývoz  (export) – hodnota tovarov a služieb, ktoré boli vyprodukované v domácej ekonomike a predávajú sa v zahraničí.

Dovoz (import) – hodnota tovarov a služieb, ktoré boli vyprodukované v zahraničí a predávajú sa na domácom trhu.

Čistý vývoz (NX) = hodnota vývozu – hodnota dovozu

Čistý vývoz sa často označuje aj pojmom obchodná bilancia

Obchodná bilancia bežného účtu zaznamenáva iba obchod s tovarmi.

Ak je NX  0, vývoz je väčší ako dovoz – krajina predáva do zahraničia väčší objem tovarov a služieb, než dováža = prebytok obchodnej bilancie.

Ak je NX  0, vývoz je menší ako dovoz – krajina predáva v zahraničí menší objem tovarov a služieb, ako nakupuje = domáca ekonomika má deficit obchodnej bilancie.

Môže nastať aj prípad, keď čistý export sa rovná nule. Vtedy v domácej ekonomike vzniká vyrovnaná obchodná bilancia.

Ak k obchodnej bilancii pripočítame obchody so službami a čisté transfery, dostávame bežný účet platobnej bilancie.

Deficit bežného účtu - ak má krajina väčšie výdavky smerujúce do zahraničia než príjmy z predaja do zahraničia. Financuje sa rastúcim prílevom kapitálu.

Prebytok bežného účtu – môže sa riešiť dvoma spôsobmi: 

Využije sa na splácanie dlhov v zahraničnej mene a na nákup aktív v zahraničí

alebo Centrálna banka nakupuje zahraničnú menu získanú súkromným sektorom a pripojí ju k svojim devízovým rezervám.





Bazny et
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Nástroje ZP:

Priame nástroje (administratívne)

clo, kvóty, tarify a vývozné subvencie, alebo tzv. neviditeľné prekážky dovozu (prísne zdravotné prekážky dovozu potravín, požadovanie technických certifikátov)

Nepriame nástroje (trhovo orientované)

intervencie na devízových trhoch

opatrenia monetárnej a fiškálnej politiky, ktoré majú vplyv na rovnováhu platobnej bilancie



















































































Néstroje ZP:

Priame néstraje (edniistratiure)
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rtervercie nadevizmijch rhoch

e mone érne] o fizkne poltiky.

\ﬁll“"’ frispte ki et

S'e






33

Finančný účet

vyjadruje vývoj pohľadávok a záväzkov rezidentov danej ekonomiky voči zahraničiu.
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Nástroje DP:

priama administratívna kontrola cien a miezd tým, že:

určí minimálne mzdy, max. ceny

určí ich maximálne možné prírastky v určitom období,

priamo zmrazí rast cien a miezd (cenové alebo mzdové moratórium)



















































































Néstroje DP:

1. priama administratima. kontrola
Eien's miezd tym. ze

+ uréiminiméine mzdy. mex. ceny

+ uréfich maximdine mozné prirast
Vuréitom abdobi. .

+ priamo znrazi rast cien a miezd
(cenové alebo madové moratériom)
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Dôchodková politika

cieľom je ovplyvňovať dôchodky jednotlivých ekonomických subjektov (firmy, korporácie, domácnosti)

dôchodkovou politikou štát pôsobí na ceny výrobných faktorov (mzda, renta, zisk), aj na ceny spotrebných tovarov a služieb



















































































Déchodkovd politika

+ cielom je ovplyviouat dchadky
jednotiivich ckonomickjch subjektov
firmy. korporécie, domcrosti)

+ dschodkovou politikau 3 pasob na
ceny vjrobnjch fakforov (mzd.
renfa. zisk). o] na ceny spofrebnjch
tovaray a siuzieb
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nepriamym spôsobom prostredníctvom tzv. sociálneho partnerstva, t.j. uzatvorením tripartitných dohôd (štát – zamestnávatelia – zamestnanci (odbory)). V týchto dohodách sa určia základné pravidlá dôchodkovej politiky.
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Súčasťou DP je aj CENOVÁ POLITIKA

je zameraná na usmerňovanie a realizáciu cenových nástrojov.

Reguláciou cien sa rozumie stanovenie alebo priame usmerňovanie výšky cien cenovými orgánmi a miestnymi orgánmi.



















































































Siestou P je o] CENOVA POLITIKA

+je zomrend o uemarioverie  reaizicia
Serojeh réstrojo.

* Regulciou cien 52 rozumis stanverie
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